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1 INTRODUCAO

No ramo bastante desenvolvido que € a industria de investimentos, o sonho
de qualquer investidor é delegar a gestdo de seus investimentos alguém que seja
capaz de fazer previsbes sobre os movimentos de precos do mercado financeiro
com 100% de acerto. Por outro lado, seu pior pesadelo seria entregar seus
investimentos a alguém os aplica-se de maneira aleatoria.

Este trabalho objetiva simular os ganhos obtidos em um mercado de agdes
por duas estratégias de investimento hipotéticas. A primeira ( “O Oraculo”)
pressupbe que que 0 gestor de investimento prevé com seguranca absoluta o
movimento de precos de um mercado. Na segunda ( “O Bébado”) atua de maneira
aleatoria comprando e vendendo ag¢fes seguindo o resultado do lance de uma
moeda.

Os resultados obtidos pelo uso dessas duas estratégias serdo comparados
com os retornos de fundos de investimentos reais que operam na Bovespa.

2 REFERENCIAL TEORICO

A utilizacdo de modelos estocasticos no estudo do mercado de acdes
remonta ha 1900, quando Louis Bachelier usou o passeio aleatorio para descrever o
movimento dos precos de acdes.

A partir de entdo, inaugurou-se uma corrente de estudos em que diversos
matematicos e economistas utilizaram-se de métodos probabilisticos na pesquisa
do comportamento de mercados financeiros.

3 MATERIAIS E METODOS (ou PROCEDIMENTO METODOLOGICO)

A metodologia consiste na simulacdo computacional das duas estratégias com
a utilizacdo de um software de programagéao — Octave -, e com base nos resultados
até entdo obtidos fizemos uma comparacdo com os dados reais da Bovespa.

4 RESULTADOS e DISCUSSAO

Até o momento os resultados mostram que nenhuma das duas estratégias, como 0
esperado, consegue descrever com precisdo os resultados obtidos pelos fundos
reais. Embora, o resultado das duas estratégias apresentam semelhancas
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qualitativas com os resultados obtidos pelos fundos.
5 CONSIDERACOES FINAIS

A aplicacdo dos métodos estocasticos no estudo do mercado financeiro tem
mostrado resultados bem interessantes ao longo do tempo. Podemos perceber que
com base na aplicacdo dessa metodologia € possivel avancar no conhecimento da
dindmica do mercado financeiro. A continuagéo do trabalho consistira em determinar
uma medida quantitativa da eficiéncia das estratégias de investimentos adotados por
fundos reais.
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